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Webuild, analisti: solidi risultati nel 2025, fiduciosi su margini e generazione di
cassa

Descrizione

(Adnkronos) a?? | risultati 2025 di Webuild sona_stati-complessivamente accolti in modo positivo dagli
analisti finanziari, che sottolineano la soliditA della crescita registrata negli ultimi anni e il
posizionamento favorevole del gruppo per migliorare redditivitA ‘e generazione di cassa nel prossimo
ciclo industriale. Nel complesso, il consenso degli analisti evidenzia come Webuild entri nella prossima
fase industriale con fondamentali solidi, un backlog molto elevato e una presenza internazionale
diversificata. In questo contesto, il nuovo piano industriale di giugno A" atteso come il prossimo
catalizzatore per mettere ulteriormente in evidenza il potenziale di creazione di valore del gruppo.
Secondo Intermonte, che ha un rating buy e un prezzo obiettivo di 4,5 euro sul titolo 4?7 i risultati
della??esercizio hanno superato le attese grazie a una dinamica dei ricavi particolarmente robusta. |
ricavi a 13,6 miliardi di euro, in crescita del 15% su base annua, confermano il forte trend di espansione
degli ultimi anni. Dal 2022 al 2025, infatti, Webuild ha evidenziato un tasso medio annuo di crescita dei
ricavi intorno al 18%, sostenuto da una??elevata acquisizione di nuovi ordini.

Gli analisti evidenziano come la dimensione raggiunta dal gruppo rappresenti oggi un importante punto
di forza. Il backlog complessivo si attesta a circa 59 miliardi di euro, di cui 50 miliardi nel segmento
costruzioni, garantendo una copertura pari a circa quattro anni di ricavi. Questo livello di visibilitA ,
secondo gli osservatori, fornisce una base molto solida per la pianificazione dei prossimi anni. Anche
Equita (rating buy, target price 4,1 euro) sottolinea il sostanziale raggiungimento delle attese a livello di
Ebitda nel 2025. Il management ha inoltre evidenziato che tutte le attivitA operative proseguono
regolarmente.

Guardando al 2026, la societA ha fornito indicazioni prudenti alla luce delle incertezze legate al
contesto geopolitico : i ricavi sono attesi stabili, mentre A" previsto il proseguimento delle iniziative volte
al miglioramento della profittabilitA e alla generazione di cassa rimanendo con una cassa netta
positiva. Gli analisti ritengono che le opportunitA nel settore infrastrutturale rimangano significative
nonostante il contesto geopolitico, con Webuild ben posizionata per coglierle grazie alla sua presenza
geografica. Per il nuovo piano industriale, previsto per giugno, Intermonte si attende un continuo focus
sul miglioramento della marginalitA e sulla generazione di cassa, riflettendo la crescente qualitA del
portafoglio ordini, una miglior redditivitA implicita dei progetti e una maggiore selettivitA
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nella??acquisizione di nuovi contratti.

Dal punto di vista geografico, le prospettive restano interessanti in diversi mercati chiave. Equita
evidenzia in particolare la forte pipeline commerciale in Australia, destinata a rappresentare una delle
principali aree di crescita del gruppo. Negli Stati Uniti, inoltre, il processo di turnaround sta procedendo
positivamente e sta migliorando sensibilmente la qualitA del backlog in un mercato infrastrutturale in
forte espansione.

Gli analisti sottolineano anche i progressi compiuti nella strategia di rafforzamento del bilancio. Negl
ultimi anni Webuild ha ridotto significativamente il profilo di rischio delle proprie attivitA , concentrandosi
su aree geografiche piAt stabili e aumentando la scala operativa.

Un ulteriore elemento positivo per il gruppo arriva dalla pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del decreto
Commissari, che prevede uno stanziamento complessivo di 2,8 miliardi di euro a favore di Rete
Ferroviaria Italiana: 1,8 miliardi per il 2026 e 1 miliardo per il 2027. Le risorse sono destinate a ridurre
la??esposizione debitoria‘della sacietA e sostituire fondi giA utilizzati da RFI per il pagamento di
imprese e fornitori impegnati nella realizzazione di infrastrutture ferroviarie e grandi opere per la
mobilitA . Secondo gli osservatori, la misura contribuisce a.rafforzare la capacitA di spesa della filiera
infrastrutturale e rappresenta un segnale favorevole per i'principali operatori del settore, tra cui
Webuild.
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